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REAJUSTE DE REMUNERACIONES 1966.

En este informe se anelizerd el impacto sobre la tssa de inflacidn de
reajustes alternativos al propuesto por el gobiernce

El reajuste propuesto considera uno de 25% (100% del aumento de pre-
cios entre Diciembre de 1964 y de 1965) para los trabajadores con remuneracio-
nes de hasta tres sueldos vitales y un porcentaje inferior para remuneraciones
superiores, De esta menera, casi el 90% de la poblacién trebajadora recibirfa
el reajuste de 25%. A su vez, el reajuste del total de asalariados alcanzarfia,
en promedio, a un 23% Ese reajuste medio es compatible con un suinento del pro=
ducto nacional de 5% y un alza del fndica de precios al consumidor del orden
de 15%.

Un reajuste mayor para trabajadores de ingresos bajos, sin alterar el
reajuste para asalariedos con remuneraciones superiores a 3 vitales, tendrfa los
siguientes efectoss

Alternativa 1 Alterngtivg 2 Alternativa 3
Hasta 1 vital, 35% promeds ¢ Hasta 1 vital, 35% promed.: Hasta 2 vitales 35% prome

Intre 1-2 vitales 30%rprome.: Entre 1=3 vitales 207 vroms Entre 283 vitales 30% prme
: :
Entre 2-3 vitales 25% promes

Efecto en el Presupuesto Figecal.
Mayor gasto presupuestario

Alternativa 1 EQ 85 millones
Alternativa 2 Be 110 millones
Alternativa 3 e 150 millones

El financismiento de la elternativa 1 mediante emisién provocarfa un
impacto inflacionario, por el lado de la demanda de bienes y serviciog, del orden
de 5% llevando el alza anual del fndiee de precios al consumidor sobre el 20%.

Por otra perte, reajustes del tipo propuestos en las alternatives 2
y 3 tendrfan un impacto inflacionerio, en exceso del 15%, del orden de 7% y 9%

resoectivamentes
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Efecto en el Presupuesto Fiscal,

En el supuesto, que el financiamiento presupuestario se pudiera arre=
glar satisfactoriemente, mediante vias que no signifiquen emisién inorgénica, el =
reajuste propuesto en las alternativas tendrfa el siguiente impacto en los cos=
tos de produccidn, Sin embargo, tal como se presente le situacién presupueste-

ria ese supuesto es poco realistae

Alternativa Aumento adicional Tasa de infla=
de preciose ¢ién anual,
1 b 19%
? 5% - 20%
3 6% 21%

De esta manera, la reduccién del tiimo inflacionario serfa muy pe=
queiia con respecto a aquel de 1965, En esas circunstancias, la tarea de con—
tencién del aumento de precios se hace més diffcil puesto que depende en grado
importante de elementos sicoldgices que estén estrechamente ligados a la rapi-
dez con que se atende el incremento de los precios.

Por otra parte, inevitablemente se extenderfa el plazo de 4 afios fi=
jedo pera reducir a mfnima expresién el proceso inflacionario.

Como se ‘puede apreciar, todas estas alternativas tienen un impacto
inflacionerio apreciable y significarfan un retroceso sustancial en el progra-
ma de estabilizacién y desarrollo. Por dltimo, y hecho de vital importancia,
eate mayor reajuste no significarfa mayor poder adquisitivo de los asalaria=
dos en gonjunto sino que, a fines de 1966, representarfa un mayor nimero de
gscudos pero con menor poder de compra que lo propuesto por el Ministro de
Hgcienda. En efecto la alternativa 1 = por ejemplo - representa un reajuste
promedio extre de 3,5% en cembio los precios se elevarfan adicionalmente cere
ca de 5%,

Erectosg del juste Pro t0.

El esquema propuesto representa un mayor poder sdquisitive para los
asalariades por remuneraciones de hasta 3 vitales que alcanza casi a 5%, come
parando todo 1966 con todo 1965 y que supera el 7% al considerar el efecto del
reajuste dé le asignacién familiar obrera., No debe olviderse aque en los Wltimes

0 afios el ingreso por habitante ha crecido solamente algo més de 1% por sfics
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Valor nominal

Indice precios
al consumidor

Valor real en
E% de 19&0
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Ademés, es preciso tener presente que durante 1965 se produjo una redistribu-
cidn masiva de ingresos en favor de los asalariados. Todos los fndices - cal-
culados por diferentes instituciones - llevan a la misma conclusidn. En efec-
to, Indices de salarios, de cotizaciones previsionales, de ventas de bienes
de consumo popular, todos indican que la capacidad adquisitiva de los asala=
riados habria mejorado mds de 10% al comparar el primer afio de ejercicio de
este Gobierno con el dltimo del régimen precedente.

No debe perderse de vista el hecho de que el mejoramiento del poder
adquisitivo descansa sobre dos pilares. Uno, es el porcentaje de reajuste. El
otro, es la forma como evolucione el Indice de precios al consumidor,

Esto se puede gpreclar en el siguiente ejemplo numérico en que se
considera el poder adquisitivo del sueldo vital en términos del poder adquisi-
tivo promedio del escudo en 1964,

Poder uisitivo Sueldo Vital lMensu
W
Escudos
2ol L RN, 0 B8
1964 1964 1964 (1960 1965 1965 1966 1966 1966
150 150 150 208 208 208 260 260 260

81 111 100 112 1o 129 140 161 155

186 « 135 150 186 149 161 386 162 168

En efecto, en Enero de cada afio, el reajuste en un monto igual al
100% del aumento del indiée de precios al consumidor durante el afio preceden=
te, deja el sueldo vital con un poder adquisitivo constante; sin embargo a
fines de cada afio, el poder adquisitivo del vital ha aumentado en 1965 con
respecto a 1964 e igual hecho se presentard en 1966, Asf, resulta que la ca=
capided real de compra promedio de un sueldo vital aumentd desde E°150 a E3
161 en 1965 y alcanzarfa a E°168 en 1966, todo expresado en escudog de 1964e=

(Fdo) Ricardo French-Devis
Comisién de Hacienda Técnica Péblica
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