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- I. INFLACION

Uno de los indices que mejor refleja la crisis econdmica del pafs es
el Indice de Precios al Consumidor. Si bien es cierto que la inflacién ha sido
un problema permanente para Chile, también lo es el hecho de que ésta no ha=
bfa alcanzado nunca los niveles actuales.

Las tazas de variacién del Indice de Precios al Consumidor, duran-
L4 . ° ° 3
te los altimos quince afios, son las siguientes:

ARNO VARIACION
1958 27,9

1959 29,3

1960 5,4

1961 N/

1962 277

1963 45, 4

1964 38, 4

1965 25,9

1966 15750

1967 2159

1968 2719

1969 29,3

1970 34,9

1971 o
RO 2 163, 4

1973 150,5 (de enero a agosto)

- FUENTE: Instituto Nacional de Estadfsticas.

Como se observa, en 1972 la inflacién superé el 160%, tasa que es
dos veces,mayor a la misg-lta sufrida.per-el-paisen toda su historia. Esta situa-
- ¢ibn tiende 2 agravarse en 1973, donde, en nueve meses, ha alcanzado un 150, 5%

N

_ Las cifras que se transcriben a continuacién comparan las tasas de in-
flacién habidas durante cada uno de los tres gobiernos anteriores y las ocurri-
das durante los primeros dos afios diez meses.de cada uno de ellos:

(1). - La variacién del Indice de Precios al Consumidor en el perfodo agosto
72 agosto 73 alcanzd a 303, 6%. Sin embargo, expertos del anterior Gobierno
- habfan calculado que la inflacién real llegaria a 500% en diciembre préximo.



TRES U';..TIMOS PERIODOS PRESIDENCIALES Tasa de inflacién
- Jorge Alessandri R. (Nov.58-Oct.64: 6 afios) 309, 76%
- Eduardo Frei M. (Nov.64-Oct.70: 6 afios) 300, 32%
- Salvador Allende G. (Nov.70-Agost.73: 3 afios) 711, 14%

DURANTE LOS PRIMEROS DOS ANOS DIEZ MESES DE CADA GOBIERNO

- Jorge Alessandri R. (Nov.58-Agos.,6l) : 56,84%
- Eduardo Frei M. (Nov.64-Agos.67) 73,89%
- Salvador Allende G. (Nov.70-Agos.73) 711,14%
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II, DEUDA EXTERNA

La Deuda Externa de Chile alcanzari, en 1973, a 3.454 millones de
dblares. A fines de 1970 era de 2. 632 millones de délares, lo que significa
que ésta subib, en el transcurso de los tres dltimos afios, en 822 millones de \
délares. 0

Por otra parte, los fondos disponibles, en moneda dura, en el
co Central de Chile disminuyerpn, durante el mismo periodo, de 331 & 4
llones de délares, es decir, sufrieron un deterioro de 290 millones d

Por lo tanto, el deterioro financiero total, en térmi
dura, habido durante el gobierno de Salvador Allende, serfia e

Endeudamiento Externo 822 mill. de US$
Disminucién Fondos Moneda Dura
Banco Central 290 mill. de
Deterioro Financiero Total 112 mi‘l.
Para tener una idea mds exacta sob \agnitud de la cifra recién
anotada, se puede comparar con el deterio®o, 6& mismo sentido, que hu-

anterior, el 27 de noviembre de 1970, ice que, durante los seis afios ante-
riores, la Deuda Externa de Chile ag n 403, 8 miliones de délares. Sin
embargo, los fondos disponibles en"
el mismo periodo, aumentaron de 4
concluir que el deterioro financi
periodo 1964-1970, fue el figul

Endeudamiento Exter 403, 8 mill, de US$
Aumento Fondos Mork a

bo durante los seis afios del gobierno de E rei M. En la exposicién so-
bre la Hacienda PGblica, presentada p Ministro de Hacienda del régimen
d

a¥331 millones de délares. Esto permite
total, en términos de moneda dura, en el

Banco Central - 285, 0 mill. de US$
Deterioro Financiero Total 118, 8 mill. de US$

ﬁgstros de importacidn cursados por el Banco Central para
alime

idas constituyeron el 16, 3% del total, durante 1959, y el 18, 8%
para 1 as importaciones de alimentos y productos agricolas alcanzaron
engl972 7, 6% y se estima que durante 1973 serdn del orden del 41, 4% del

tal de®¢llas. Por otra parte, las importaciones de maquinarias declinan de
8% en 1970 a un 10, 1% en 1973. (Ver cuadros sobre importaciones).

De lo anterior se desprende que el destino de las divisas se ha orien-
tado principalmente hacia el consumo.



IMPORTACIONES 1972 y 1973

(en millones de dolares)

FUENTE : Sociedad de Fomento Fabril,

l.- Alimentos y productos agricolas (2) 533

2.- Materias Primas Industriales
3.- Combustibles

4.- Maquinarias y Equipos

5.- Repuestos

6.- Material de Transporte y piezas

de armaduria

(1) Estimaciones.

o e g T %=

1972  del total 1973(1) del tota
37,6 650 41,4
334 23,5 - 382 24,3
101 152 120 7,6
158 152 158 10,1
124 8,7 140 8,9
166 11,7 12N 7,6

1.41 1.570

(2) Tncluye algoddn, lanas, cueros, grasas y .otros productos agricolas.,

REGISTROS DE IMPORTACION.CURSADOS EN 1969 Y 1970

(en millones de ddlares)

FUENTE: Boletin del Banco Central.

l.-. Alimentos y bebidas

.- Materias Primas Industriales
Combustibles y lubricantes

. Equipos de transportes
Bienes de Consumo
Maquinaria y accesorios

«= No clasificados

N0~ W
. .
'

% %
1969  del total 1970 del td al
149,7 1653 15782 18,1
23257 25,4 226,9 23,9
56,1 6,1 69,2 e
1361 14,8 109,4 1515525
i3l 8,0 90,3 97D
269,0 2953 263,8 27,8
- - - 10,6 =51,
916,17 948 ,4
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III. COMERCIO EXTERIOR

El precio del Cobre es la variable mis importante en el Comercio
Exterior de Chile, por constituir tradicionalmente, mis de dos terceras par-
tes de sus exportaciones (ver cuadros sobre composicién de las exportacio-
nes). El déficit de la Balanza Comercial, acumulado para los tres dltimos
afios, alcanzard a 976, 4 millones de ddlares en circunstancia que, durante
el periodo 1964-1970, logrd un superivit de 582, 8 millones de ddlares. En
1973 se observa, en relacién al afio anterior, una disminucidn del‘déficit,
debido a que el precio de este metal ha alcanzado cifras cercanas a US$'1 la
libra, (Julio: 91, 6; Agosto: 94, 8; Septiembre: 87,9) a pesar de haberse nota-
do un ligero deterioro de la produccién de cobre.

BALANZA DE PAGOS
(en millones de délares)

ANO DEFICIT O DEFICIT O SUPERAVIT
SUPERAVIT ACUMULADO PARA CADA GOB,

1958 = 99 7

1959 0.2

1960 -7 ]

1961 o lia g

1962 = 70,9 - 239,5

1963 S

1964 224

1965 59,5

1966 121, 8

1967 = W25, 0 614, 3

1968 127,0

1969 222,8

1970 108, 2

1971 - 314,8

1972 = 3782 :

1973 (1) - 194,0 - 887,0

(I) Estimacién



v

* BALANZA COMERCIAL
(en millones de dolares)

ANO EXPCORTACIONES IMPORTACIONES SALDO SALDO ACUMULA-
. ' DO C/GOBIERNO

1958 388556 414,5 -26,0

1959 496,7 412,6 84,1

1960 534,4 642,3 =107,9 ;

1961 . 5312 726,9 -195,7 : -534,0
1962 . 568,4 680,7 -112,3

1963 584,7 666, 8 -82,1

1964 676,8 712,8 -36 40

1965 776,4 716,6 -59,8

1966 QT T 888, 3 89,4

1967 985,9 909, 2 _ 7657 582,8
1968 1.032,2 959, 2 73,0

1969 1,306,353 - 1.086,8 217, 5

1970 14220373 1.208,9 64,4

1911 1.146,4 1.268,6 -122,2

1972 956, 2 1.494,4 -538,2 -976,4
1943 116650 1.482,0 -316,0

FUENTE: Desde 1960 hasta 1970, sinclusive, ODEPLAN
1971; 1972, SOFOEFA
1958 y 1959, Boletin“del.Banco Central
1973: Estimacién del Depto. de Economia, Sede Occidente, de la
Universidad de Chile.

COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES
' (al /promediar cada gobierno y estimacidon para 1973)

(en millones de US$)

1961 1967 1971 1973
Cobre , 307 ,5 659,8 659 965
Otros sminerales 87,4 134,8 110 104
. ‘Agropecuarios y
del mar G 275 23,4 35 ; 27
Industriales 14,9 83,7 80 70
467,3 901,7 905 1.166
Precio prome-
dio cobre 28 7. US$ Abs. 51,1 ' 48,6 —.-.
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IV, SITUACION FISCAL

El aumento del gasto fiscal, se elevd diez veces en sélo tres afios,
subiendo de 22.117 millore s de escudos en 1970 a 277.922 millones en 1973;
sin embargo, su financiamiento fue imposible lograr por la via tributaria, in«
crementindose el déficit fiscal, que era de 2.882 millones de escudos en
1970, a 148.434 millones de escudos en 1973, es decir, el déficit creci6 de
un 13% a un 52, 8% del Presupuesto Nacional, en el presente afio.

Como consecuencia de ésto, se produjo un endeudamiento interno
de gran envergadura alcanzando las emisiones de dinero del Banco Gentral
cifras 33 veces superiores entre 1970 y 1973.

Al margen del déficit fiscal, tenemos el déficit de las Institucio-
nes Piblicas descentralizadas, tales como Empresa de Comercio Agricola,
encargada de la importacién y comercializacién de alimentos, Corporacién
de la Reforma Agraria, Corporacién de Fomento de la/Produccién, Ferro-
_carriles del Estado, etc. '

Finalmente, cabe destacar la quiebraien que se encontraban las
empresas que han sido intervenidas, requisadas o expropiadas y que han pa-
sado a constituir el grupo de las empresas de.la llamada Area de Propiedad
Social.

En 1972 dicho sector dé empresas arrojé un déficit de 21.871 mi-
llones de escudos y para 1973, selestimaba que éste ascenderia a 175,809
millones de escudos, superando al déficit del presupuesto nacional, el cual
alcanzarfa a la suma de 148.400 millones de escudos.

Este grupo deempresas del APS, quedaron al margen de la accién

fiscalizadora efeltivay.del Congreso Nacional y de la Contralori’a General de
la Republica.

V. SITUACION MONE TARIA

La emisién total de dinero subié de 12.094 millones de escudos,
en diciembre de 1970 a 70.484 millones en diciembre de 1972, y segin
expertos del Banco Central del anterior gobierno llegaria a 406.000 mi-
1lones de escudos para fines de 1973, elevdndose en 33 veces en el perio-
do. (Ver cuadro).

CANTIDAD TOTAL DE DINERO

Dinero % aumento anual % variacién en
(millones E) ; relacién a 1970
Diciembre 1970 12.094 S . =
Diciembre 1971 25,838 113,.6% 113, 6%
Diciembre 1972 70.484 L2 1% 482, 8%
Diciembre 1973 406.000 477, 0% 3,255, 3%

FUENTE: Exposicién de la Hacienda Péblica. Octubre de 1973.



Vvi. PRODUCCION INDUSTRIAL

En el primer afio de Gobierno de la Administracién anterior, la pro-
duccién aumenté, con motivo de la utilizacién plena de la capacidad instalada
alcanzando un 30, 8% de aumento en noviembre de 1971 comparado con igual
fecha del afio anterior.

: A partir de esa fecha, comienza a declinar la produccién industrial
acentuindose en el segundo semestre de 1972 y entrando, posteriormente, a 4n
perfodo critico en el primer semestre de 1973.

La variacién porcentual de dicho sector, en el afio 1973, comparado
con igual perfodo de 1972, es la siguiente: \ G

Enero-Marzo - 5,4%
Enero-Abril - 7,0%
Enero-Mayo - 1,9%
Enero-Junio - 9,1%

Finalmente, hay que sefialar que el secta'ixiduitrlal se vefa afectado
por la falta de materias primas, repuestos, imposibilidad de reemplazar ma-
. quinarias gastadas y los permanentes conflictos laborales con suspensién de

actividades.

VII, AGRICULTURA Y GANADERIA

Se describe a Chile coGuna-pafs esencialmente agricola, desta-
cando asf la extensién de sus tierras cultivables y la aptitud de las mismas

para procurar a sus habitantes sus¥ariados frutos.

Con una supexficie total de 75. 717,000 hds., de las cuales se des-
tinan 1.543.000 a la‘agricultura, 1.278.000 a la ganaderfa y 8.077.000 al
sector forestal, essindiscutible el aporte que estas reas pueden efectuar al
enriquecimiento_de la économfa del pafs.

Simembargo, las estadfsticas correspondientes que se transcriben
demuestran menor extensién cultivada y consecuente disminucién en las co-
sechas e, incluso, menores rendimientos agricolas.

FUENTE: SOFOFA

PRODUCCION FISICA:

AGRICULTURA -

1970-1971

1972-1973 Var. 9,

(a) Estim. (b) (b) resp. (a.)

Trigo 1. 368, 0 mil. tons, 810,0 mil tons.. - 40 79%

- Mafiz 258, 3 225,0 - 12,90%
Arroz 67,1 58,0 - 13,56%
Papas - 853,8 595, 2 - 30,29%
Cebada 113, 6 85,0 - 25, 18%
Maravilla 20, 3 16, 6 - 18,23%
Raps 82,1 39,7 - 51, 64%
Remolacha 1.390, 7 852, 0 - 38, 74%



Por su parte la Produccién Pecuaria experiments, asimismao,
»43% entre 1972 Y 1971; en los Productos cirneos, las disminucio-
nes fundamentalmente se destacan en lag carnes de bovinog Y de ovinos donde -
fueron de 25, 99 y 30%, respectivamente. Sf, hubo una ligera expansién -que
no reviste gran importancia en relacién al rubro €n conjunto- en la carne de
cerdos y de aves. (Ver cuadro), : :

PRODUCCION FISICA PEC UARIA

FUENTE: SOFOFA,

Produccidn 1971 Produccién 1972 % Variacién
: (miles tons. )

Carne Bovino 125,0 93,0 4 - 25,90
Carne Ovino 30,0 2150 - 30,00
Carne Porcino 43,8 44,1 0, 68
Carne Ave - 670 69, 7 3,87
Leche (1) 15157 0 1. 100, 0 = 4,93
Total pecuarios : - 6,43%
Total agropecuarios ‘ : = 13, 70%
N 0 o s 458, 0 Bk
Lana g 18, 6 18, 6 0,0
Tabaco 5,4 5,5 0,0

(1) Millones de litros

La’ poblacién de Chile, particularmenté, en los pafises
llamados "en vias de desarrollo"”, como lo es el nuestro, crece a un ritmo
acelerado frente a aquélla de las naciones industrializadas, Esta circunstan-

Los volimenes agropecuarios importados son conside-
rablemente mis elevados en el afio 1973 -segin las demandas calculadas para
éste- que aquéllos efectivamente realizados en 1970, como queda claramente
establecido en las cifras del cuadro que se inserta a continuacién, donde es
también importante el pPorcentaje que representan las importaciones sobre el
consumo interno.



10-"

Importaciones % Import. sobre con-
(miles de tons.) ‘; sumo interno.
1970 1973 # % var. 73/70 1970 1973
Trigo 294 990 237% 18 55
Arroz 34 67 97: 31 54
Maiz 275 550 100 54 | 71
Papas 52 225 333 7 27
Aceite refinado 27 47 74 43 68
Azicar 148 202 136 =" 45 63
Carne de vacuno 39 70 09 25 43
Carne de ave - 9 - - = - diy -~
Carne de cerdo - = 20 -y - =, - 31
Carne de ovino il 21 200 7 43
Licteos (1) 247 900 264 17 45

FUENTE: SOFOFA.,

# Estimaciones
(1) Leche descremada, leche 12% y 16%, mantequilla, butter oil y denkavit.

Notas al ‘cuadro: SOFOFA cita como fuentes, a su vez, de la informacién prece-
dente a: ODEPA, ECA, COMARSA, IANSA en las cifras del afio 1970; y para

las del afio 1973: al Instituto de Ecénomia Agraria de la Universidad Cat6lica

de Chile.

El valor de la importacién agropecuaria ascenderia a US$ 650
millones en el presente afio, considerandose alli bienes alimenticios y no ali-
menticios, gaarismo que representa un aumento de 22% con respecto a simi-
lares importaciones efectuadas en el afio 1972 (aproximadamente de mill. --
US$ 533). El monto considerado para el afio en curso, vieneia constituir el
65% de las exportaciones de 1973 que han sido estimadas eh aproximadamente
US$ 1,000 millones.

VIII. LA SITUACION EN TORNO AL COBRE CHILENO

El sector minero de Chile aporta mis del 80% de las divisas
provenientes de sus exportaciones totales. Los embarques mineros, quesen
1970 ascendiar a US$ 963, 5 millones, descendieron bruscamente en 1972 a
US$ 734, 5 millones, lo que representa una disminucién de 23, 77%.

Bisicamente, el pais dependen de sus exportaciones de cobre,
las que representan mis del 70% del ingreso de divisas. Los embarques de
este metal fueron de US$ 854, 8 millones en 1970, y sélo de 657, 6 millones de
US$ en 1972, lo que constituye una baja de 23,06% en el periodo.

Sin embargo, las bajas no se produjerom Gnicamente en el co-
bre, puesto que un dnilisis de los embarques de ofros productos mineros nos
conduce a una similar conelusién, como 1o demuestran las cifras publicadas
por el Banco Central de Chile:
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Produccién
: 1972/1971 9
Hierro - 21%
Molibdeno - 1%
Salitre - 13%
Yodo - 21%

cendieron a US$ 420, 733, 000. - durante el periodo comprendido entre el 1° de e-
nero de 1967 y el 31 de diciembre de 1969; US$ 37,5 millones en'1971, US$ 56, 3
millones en 1972 y programindose para 1973, US% 161. 856 700..~ objetivo destina.

Frente a lag cifras anteriores, es Preciso considerar la produccién del
metal rojo, que tuvo los siguientes guarismo en los afios que se indican:

CHILE: Producéién de Cobre.
(en miles de TM cobre fino)

1969 1970 1971 1972 1973 (1)
Gran Mineria y
Cia. Minera Andina 540, 4 534,5 541; 3 5927 (861, 5)
Pequefia y Mediana
Mineria 147, 7 151 =1 13,0 124, 2 (236, 8)
TOTAL 688, 1 685, 6 708, 3 716, 9 (1.098, 3)

(1) Produccién estimada. - Fuente: ODEPLAN "Resumen del Plan de 1a Econo-
mia Nacional 971-76", noviembre de 1971.
Fuente: Afios» 1969 Ja 1972: SOEOFA .

De acuerdo a las cifras vertidas Precedentemente, en
1972 1a Gfan Minerfa del cobre s6lo aumentd su pProduccién en 3, 7% con resprec-
to a 4971, no obstante haberse planeado un crecimiento de 15%. Ademds, las
inversiones antedichas no dieron los frutos esperados, como se desprende al com-
probar que las minas de Chuquicamata, El Salvador y El Teniente, sdlo permitie-
ron obtener una produccidn equivalente al 94%, de aquella resultante en 1969, Si
alesto agregamos que el producto de la Pequefia y Mediana Minerfia disminuyé en
9, 3% entre 1971-1972, llegamos a la conclusién que la minerfa del cobre en el
pais se incrementd sélo en 1,2% en el referido periodo. o

5 en 1972 una disminucién de 1, 2% con res-
pPecto a aquél de 1971, 1o que se tradujo en un menor ingreso de 11, 5 millones
de délares para el pafs.

Finalmente, al observar las cifras correspondientes

- al rendimiento y distribucién de los impuestos a las compafiias cupriferas (dis
posiciones contenidas en los arts. 2°, 3° y 52° de la Ley N° 16. 624), vemos
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'que los mgresos efectivamente percibidos en 1969,
por este concepto, ascendie-
ron a US$ 207.533.414. -, y descendieron en 1972 a US$ 6. 678. 51: - ¢ lé

RENDIMIENTO Y DISTRIBUCION DE LOS IMPUESTOS A
LAS COMPANIAS CUPRIFERAS. =

FUENTE: Contraloria General de la Repiblica.

Aﬁq Ingresos efectivos Ingresos presupuestados' 4 Distribuido
1969 US$ 207.533.414 122.000.000 £ AN 207.533.414
1970 201.341.064 273. 600.000 'SR 201.341.064
1971 29.551.022 152. 100. 000 : 29.551.022
1972 6.678.518 54. 8005000 6.645.126

IX . PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO
(tasas de variagiomya Mmoneda constante)

ARNO TASA
1961 6,2
1962 5,0
1963 4,7
1964 4,2
1965 55,0
1966 7,9
1967 s}
1968 % 2
1969 -3yl
1970 ( 3, 7
1971 8,3
19%2 1,4

-5,1

} 1973 (l)

% (1) Estimacién.

La redistribucién del ingreso lograda en 1971, gracias a una emisién
desorbitada que financié reajustes de sueldos y salarios, sélo provocd una ilusién
monetaria en el sector asalariado y, junto con ello, una inflacién desenfrenada que
elimind todo efecto positivo en este sentido.

De acuerdo a una estimacién del Departamento de Economia de Ila
Universidad de Chile, Sede Occidente, la participacidn de los asalariados en el
Ingreso Nacional bajé de 58, 6% en 1971 a 53, 3% en 1972, cifra inferior a la logra-
da en 1970, donde fue de 53, 7%. La situacidn en 1973 serd, en esta materia, in-
ferior a la que existia a comienzos de la década, debldo al desborde inflacionario
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desatado a partir del segundo semestre del afio Pasado, segin estima-

Estudio de 1a Seccién Econémica de 1a
Oficina de Informaciones del Senado,
elaborado por los funcionarios René
Aranguiz, Ibar Olhaberry y Gustavo
Barros.






