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EL AHORRO A NIVEL GLOBAL.

La Cuenta cel Ahorro Geogr&fico Brutbo permite co
nocer ¢nidl ka sido el esfuerzo Interno de ahorrc y eudl ha sido el
aporte del Ex'erior ~ Ahorre Externo - al finameiamiento de la Inver

sidn Geogrifica Bruta.

El cuadro 1 permite apreciar la contribucidén al
Ahorro Geogrdfico Bruto de sus divers6s componentes en términos rea
les, £Lip embargo, aflin cuando esteqcuadro refleje adecuadamente los
vollmenes de ahorro global, les niveles absolutos de ahorro genera-
do en cada sector-d:¢iide &l sistema’ arbitrario de cdlculo- pueden
ser efectivamentc muy dive®sgs @ los aqui presentados, De todos mo
dos, este cuadro nos pefmitir& estudiar las tendencias que son uno

de los puntcs mis fundameatales del anilisis,

Las swrariaciones del rubro Asignaciones para el
Consumo de Copit@ld, Fijo no presentan ninglin rasgo sobresaliente a
excepcidn, d€ la gran diferencia existente entre 1960 y los afios pos
teriorcse, Bsto es facilmente explicable por los sismos de Mayo de
ese afio,que hicieron crecer considerablemente las asignaciones por
dafio ‘@l activo inmovilizado. En todo caso, es importante destacar
que/ @ste rubro en promedio para el perfiodo 1961-1966 conformb apro-
ximaldamente un 60% del Ahorro Interno Bruto (Ver Cuadro 2), lo cual
implica que en relacidn al PGB dichas Asignaciones son précticamen-

te las mAs altas del mundo,

Bl Ahorro Nacional muestra un crecimiento coansi-
derable, especialmente cn los afios 1965 y 1966, Esto es el resulta
do fundamentalmente de los aumentos del Ahorro del Grhierno General
¥y de la dismirucidn del desahorro de las personas. .. aumento del
Ahorro del Gobierno General se explica easi en su totalidad por el
iné¢remento del superlvit en Cuenta Corriente del Fisco derivado de

la politica impesitiva aplicada en esos afios,




E1l Ahorro de las Sociedades de Capital, muestra un avan
ce espectacular a partir de 1963, Sin embargo, este avance clara-
mente se logrd a expensas de un mayor desahorro del Sector Perso-
nas e Instituciones sin fines de lucro lo cual es explicable ya
que en 1963 la tasa de inflacibn experimentd el mayor aumento./de
esta década y, en el corto plazo, esto se traduce en un aumentonde
la remuneracién al factor capital en desmedro de los ingresos de

los trabajadores.

En relaciln al Ahorro del Sector Personas e Institucio-
nes sin fines de lucro, se puede apreciar una marcada tendencia a
una disminucién de la tasa de desahorro, la_gue (en 1965 y 1966 1lle
ga a sus niveles mls bajos. Esto seria®lalconsecuencia.del desa-
rrollo de Instituciones captadoras de ahorro que permiten ahorrar
en formz satisfactoria a grupos que g¢nogtenian acceso o no sognpeian

los canales tradicisnalese.

E1l /liorro Externo,sen parte debido a una mayor genera -
9ién de ahorro interno y en parte”debido al precio del Cobre en el
mercado Mundial, ha ido qperdiendo importancia en relacidn al finan-
ciamiento de la inver£idn. W Es asi como en 1966, este rubro aporta
menos en términos dbselutos que en cualquiera de los afios aqui con-

siderados.,

Sd nes feferimos a las tasas marginales de Ahorro (Ver
Cuadros W' 5), puede apreciarse una caracteristica tipica de los
paiseseubdesarrollados: la tasa marginal de ahorro interno es bas-
tante, fluctuante y difiere sustancialmente de la tasa media. Esto,
untdé a¥las variaciones del Ahorro Externo, condiciona tasas margi-
nales de inversibén con fluctuaciones afin mayores. Junto a esto, es
dmportante considerar que los aumentos del Ahorro Interno en 1965 y
sobre todo en 1966 han sido el resultado de condiciones excepciona=
les en el precio del Cobre y de modificaciones en la politica tribu
taria. En el futurv, no cabria esperar un alza, sino : s bien una
disminucidn, en el precio de este metal; asimismo, dado el nivel a
que ha llegado la carga tributaria, dificilmente podrd lograrse au-
mentos en los tributos d rivados sdlo de modificaciones de la poli-
tica impositiva. De este modo, y pese a los avances en el ahorro

Interno logrados de 1962 adelante, no puede decirse que se hayan

concretado las bases para un desarrollo econdmico autosostenido,






